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EVENIMENTE IMPORTANTE

ROMANIA

Indicii bursieri interni au consemnat evolutii predominant favorabile pe parcursul saptamanii, evolutii in ton
cu sentimentul din pietele internationale. Indicele BET a urcat cu 1%, pana la 5 753,17 p., in timp ce
indicele BET-C a crescut cu 0,2%, pana la 3 088,4 p.. Pe de alta parte, indicele BET-FI a consemnat un
declin de 0,8%. Se remarca evolutia titlurilor SNP, cu un avans de peste 4%, pana la 0,4705 RON, Tnainte
de comunicarea propunerii de dividende pentru 2012. De asemenea, actiunile TGN au crescut cu 4,5%,
pana la 220 RON, evolutie determinata de faptul ca impozitarea suplimentara nu va afecta rezultatele
companiei (cheltuielile vor fi recunoscute in tarife). Pe de alta parte, titlurile FP au scazut cu 0,32%, péana la
0,6305 RON. Deprecieri importante au consemnat si unele SIF-uri: SIF2 (-2,84%, pana la 1,506 RON) si
SIF3 (-2,4%, pana la 0,733 RON).

S.U.A.

Sentimentul consumatorilor americani s-a deteriorat in martie, pe fondul intrarii Tn vigoare a reducerilor de
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Preturile de consum au crescut cu 0,7% mom in februarie (accelerare la 2% yoy), evolutie determinata de
preturile la pompa (in crestere cu 9,1% mom). Componenta core a consemnat un avans de 0,2% mom (2%

yoy).

Actiunile americane s-au apreciat pe parcursul saptamanii, pe fondul evolutiei predominant favorabile a
indicatorilor macroeconomici (care exprima rezistenta economiei la problemele fiscal-bugetar). Indicele
S&P 500 a urcat cu 0,6%, pana la 1 560,7 p., in timp ce indicele Dow Jones a crescut cu 0,8%, pana la 14
514,11 p.. Companiile din sectoarele ciclice s-au apreciat cu 1,4%. Se remarca evolutia companiilor din
sectorul bancar, in urcare cu 1,6%, dupa comunicarea rezultatelor testelor de stress: Bank of America
(4,1%), Morgan Stanley (2,4%), Goldman Sachs (1,2%). Titlurile Boeing au crescut cu 6,4%, ca urmare a
masurilor luate pentru ameliorarea avioanelor 787, dar si ca urmare a primirii unor comenzi. Aprecieri au
consemnat si cotatiile Apple (2,8%), In asteptarea deciziilor cu privire la utilizarea disponibilitatilor. Pe de
alta parte, actiunile Dick's Sporting Goods au scazut cu 7,1%, pe fondul evolutiei nefavorabile a
previziunilor de rezultate. Scaderi au consemnat si titlurile Carnival (2%), dupa reducerea previziunilor cu
privire la evolutia rezultatelor anuale.

EUROPA

In februarie preturile de consum au crescut cu 0,4% mom. Raportat la februarie 2011 inflatia a decelerat la
1,8%. Inflatia core a stagnat la 1,3% yoy. Pe termen scurt (urmétoarele trimestre) inflatia se va mentine sub
tinta Bancii Centrale Europene, pe fondul deficitului de cerere (in contextul evolutiei economiei la un ritm
sub potential).

La Summit-ul Uniunii Europene liderii au decis calibrarea masurilor de consolidare bugetara in functie de
realitatea economica a fiecarui stat. Printre prioritatile de politicd economica stabilite in cadrul acestui
Summit se mentioneaza: consolidare bugetard care sa tind cont de climatul economic din fiecare stat;
relansarea creditarii bancare; politici de crestere economica prin competitivitate; adresarea somajului;
modernizarea administratiei publice (problema red tape).

De asemenea, ministrii de Finante din Europa, impreund cu reprezentantii BCE si FMI au convenit
conditiile cu privire la programul de bail-out pentru Cipru (de 10 mld. euro). Printre conditiile acestui
program se mentioneaza taxarea diferentiatd a depozitelor bancare din Cipru (6,75% pentru depozitele
mici) si 9,9% pentrui depozitele peste 100 000 euro. Acest program de salvare a Ciprului exprima cateva
aspecte fundamentale: 1. Criza din Europa nu s-a terminat, data fiind dificultatea proceselor de ajustare a
economiilor din flancul sudic; 2. Realizarea Uniunii Bancare in Europa este pusa in pericol; 3. Am putea
asista la un nou val de ,run on the bank” Tn unele state europene, in principal Tn Europa de Sud, cu
implicatii nefavorabile pentru pietele financiare, dar si pentru economia reald; 4. Persistenta divergentei,
atét la nivelul economiei reale, dar si Tn economia financiara (diferente importante intre statele membre in
ceea ce priveste ponderea activelor bancare in PIB).

Titlurile europene au crescut pentru a 4-a saptaméana consecutiv, pe fondul evolutiei indicatorilor
macroeconomici din Statele Unite, dar si a deciziilor liderilor europeni de a calibra masurile de austeritate
in functie de situatia economica a fiecarui stat. Indicele pan-european Dow Jones Stoxx 600 a urcat cu
0,7%, pana la 297,46 p.. Indicii DAX 30, CAC 40 si FTSE 100 au consemnat ritmuri de apreciere de 0,7%,
0,1%, respectiv 0,1%. Actiunile SBM Offshore au urcat cu 22%, dupa rezolvarea unor probleme la
exploatarea YME. Cotatiile Prudential au crescut cu 14%, ca urmare a evolutiei favorabile a rezultatelor
financiare si a majorarii dividendului cu 16%. Titlurile Saipem s-au apreciat cu 13%, pe fondul primirii unor
comenzi de 1,1 mld. dolari. Cresteri importante au consemnat si companiile Rentokil Initial (8,4%),
Lufthansa (5,7%). Pe de alta parte, actiunile Commerzbank au scazut cu 17%, ca urmare a planurilor de
majorare a capitalului cu 2,5 mld. euro
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ASIA

Cotatiile asiatice au crescut pentru a 4-a saptaméana consecutiv, pe fondul evolutiei datelor din economia
americana, dar si a votului din Parlamentul nipon cu privire la noua conducere a Bancii Centrale. Indicele
regional MSCI Asia Pacific a urcat cu 0,8%, pana la 136,66 p.. Indicele Nikkei 225 s-a apreciat cu 2,3%, in
timp ce indicii Kospi si Shanghai Compozit au scazut cu 1%, respectiv 1,7%. Se remarca evolutia
companiilor cu expunere pe piata americana: Nissan (2,4%), Toyota (2,2%), Honda (4,4%). De asemenea,
bancile nipone au crescut, In asteptarea unor noi masuri monetare expansioniste: Mitsubishi (7,7%),
Sumitomo Mitsui Financial (4,3%). Aprecieri au consemnat si cotatile Kubota (6,9%), dupa declaratiile
optimiste ale Presedintelui cu privire la evolutia vanzarilor pe termen mediu. Pe de alta parte, companiile
din sectorul imobiliar din China au scazut, pe fondul declaratiilor Guvernatorului Bancii Centrale cu privire
la politica monetara: China Resources Land (8,1%), China Overseas (3,8%), Guangzhou R&F Properties
(4,3%).
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de cétre orice persoana sau entitate care este cetatean
sau rezident, situat in Roménia sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare
ar fi contrara unei legi sau requlament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA.

Toate materialele prezentate in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de
autor ale SSIF Broker SA. Niciunul dintre materiale, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi
modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru orice alta parte, fard permisiunea scrisd a SSIF Broker SA.

Toate marcile comerciale, marcile de servicii si logo-urile utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de
servicii sau mérci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de cétre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker
SA nu 1si asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu Tsi
asuma nici un fel de obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obfinute
pentru redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor
neputéand fi totusi garantata.

Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei,
comunicate de presd, hotdréri AGA) si date obtfinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuregti. SSIF BROKER SA si
angajatii sai pot detine instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii
prezentati sau SSIF Broker SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasd de valori mobiliare. Decizia finala de
cumpdrare sau vanzare a acestora trebuie luatd in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numéar
cat mai mare de opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru
eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea, nu sunt raspunzétori pentru veridicitatea si
calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti.

Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF
Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. Istoricul
rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul www.ssifbroker.ro.,
secfiunea analize. Rapoartele de analizd se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Broker SA
considera necesar. Data la care se publicad sau se modificd un raport este identificatd in continutul acestuia si/sau in
canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplicd mdsuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitéfi de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de
analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte
de interese in cadrul rapoartelor, péstrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.
Investitorii sunt avertizati c& orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degrabd forme de estimare si nu
pot garanta un profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru
investitori.

Autoritatea cu atributi de supraveghere a SSIF Broker SA este Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind
recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de cétre SSIF Broker SA, fard mentionarea sursei este interzisd si se pedepseste
conform legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investifiille Tn instrumente financiare,
va invitdm sé& vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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